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2023년 4분기 경영실적

INVESTOR  RELATIONS



DISCLAIMER 본발표자료에 기술되어 있는 재무정보및사업현황등은기재된 날짜기준의내용이며,
이는경제, 산업및재무상황등에 따라변경될 수있음을 양지하시길 바랍니다.

또한본자료는 미래의불확실성및위험요인에 따라변경될수있는
가정에 근거한특정정보를 포함하고 있습니다. 
이는세계경제와 그에따른트렌드, 시장전략및사업계획 등의
미래투자계획을 포함합니다.
이러한 가정과환경의 변화로 인한변동사항에 대하여는
당사의 책임이없음을 양지하시길 바랍니다.

회사의 실제실적은당사가예측하지 못할수있는요소들로인해변경될수있습니다. 
이러한 요소는경제침체의 심화, 고객수요의 감소, 주요고객의이탈, 가격하락압박, 
특정프로젝트 및설비투자에 대한자금조달상의문제등을포함합니다.
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2023년매출액2조6,500억, 영업이익5,310억, 영업이익률20% 달성
2023년, 대외시장환경악화에도불구하고회사는분할및지주회사전환에따른조직변화에대응하며,폴리실리콘비중국
가격확보및태양광프로젝트매각등으로동종업계대비실적호조

01. 2023년연결 경영 실적 - IS 

매출 수익성(단위: 십억원)

주석: K-IFRS 연결 기준, 외부감사인 감사 전
1) 분할 회사 OCI의 별도 매출 및 영업이익

영업이익 (단위: 십억원)
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01. 2023년연결 재무 상태 - BS 

자산 재무건전성

주석: K-IFRS 연결 기준, 외부감사인 감사 전
1) 분할 이후 기준으로 OCI 홀딩스 재무상태표 비교

(단위: 십억원)

부채& 자본 (단위: 십억원)

2023년말기준자산5조9,610억, 부채2조1,570억, 자본3조8,040억원
자산1) : 활발한영업활동으로인한단기금융자산및매출채권증가,OCI 편입으로인한지분법적용투자주식증가
부채1) : 도시개발사업의단기금융부채및OCIM장기선수금증가
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02. 4분기 연결 경영 실적

당기순이익 (단위: 십억원)매출& 영업이익 (단위: 십억원)

매출

영업
이익

690.3

645.6

Q3 ‘23 Q4 ‘23OCIMSB OCI E OCI SE DCRE Others

-25.7
-18.4

-26.5

+24.9 +1.0

130.8

64.8

Q3 ‘23 Q4 ‘23OCIMSB OCI E OCI SE DCRE Others

-20.6

+20.1

-2.7

-52.4
-10.4

4분기매출6,456억, 영업이익648억, 영업이익율10% 달성
매 출 : 폴리실리콘판매량감소및SMP 하락
영 업이익 : 도시개발사업의사업비증가로인한원가증가분연도말일시반영및폴리실리콘판매량감소
당기순이익 : 관계기업투자손익및자산손상반영(부광약품 손상차손900억등)

매출 매출
원가

판관비 영업
이익

영업외
손익

법인세 당기
순이익

64.8

주석: K-IFRS 연결 기준, 외부감사인 감사 전
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03. 주요 자회사 실적–OCIM 

• 1분기, 조기 계획 정비 작업 진행 중으로 생산·판매량 감소
(가동률 70% 내외) 

• 2분기부터 생산량 정상화 및 연간 가동률 90% 이상 목표

’24년 전망

91.5 
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영업이익 (단위: 십억원)

매출

• 전 분기 발생하였던 Shipment Lagging의 정상화로 판매량
감소하며 매출 하락

• 비중국 프리미엄 반영된 ASP 유지

• 분기 말, 설비 트러블 발생으로 계획대비 생산량 소폭
감소하며 원가 상승

4분기 실적
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03. 주요 자회사 실적–OCIE 
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• MSE, 점진적 재고 감소로 2분기 이후 판매 정상화 될 것으로
전망

• SP, 상반기 프로젝트 매각 예정 자산 460 MW1)

’24년 전망

• MSE, 3분기 손상 처리된 제품들의 반품 입고 후, 판매
재개되며 지난 분기 발생한 1회성 비용 제거 및 적자폭 감소

4분기 실적

(단위: 십억원)

1) 매각 프리미엄 타겟 최소 USD 0.05/W, 세액 공제 인센티브에 따라 추가 프리미엄
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03. 주요 자회사 실적–OCISE
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• 1분기, LNG 가격 상승에 따른 SMP 가격 상승

• 24년 하반기 신규 스팀 공급계약에 따른 점진적 매출 반영
예상

’24년 전망

영업이익 (단위: 십억원)

매출

• SMP 하락 및 REC 거래량 감소에 따른 매출 하락

4분기 실적

(단위: 십억원)
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03. 주요 자회사 실적–DCRE
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• 1분기, 준공 후 첫 입주(1단지, 3월~) 시작으로 차질없이 준비
및 지원

• 상반기 추가 분양 준비를 위해 유관 기관 협의 중

’24년 전망

영업이익 (단위: 십억원)

매출

• 원가증가(토지 및 토지조성비)의 연말 반영으로 적자 전환
(12월 영업이익 약 -450억) 

4분기 실적

(단위: 십억원)
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01. OCI 홀딩스 중장기 비전

한국화학
산업개척자

1959~1994

글로벌
도약기반마련
1995~2010

그린에너지전문
기업으로성장
2011~2023

1959 동양화학설립
1974 제철화학설립

2008 국내첫폴리실리콘
상업생산성공

2011   국/내외태양광발전사업진출
2012  OCIM 인수
2023 지주회사설립

신재생에너지
태양광용폴리실리콘및 태양광발전개발

첨단소재
고부가가치전자및배터리소재확대

제약·바이오
제약·바이오포트폴리오강화

‘지속가능성&혁신’
신성장동력투자

2024~

60년이상의화학엔지니어링기술기반으로글로벌특수케미컬및그린에너지소재전문기업으로성장
2024년, 지주사통합지배구조하에OCI홀딩스핵심사업을‘신재생에너지’,‘첨단소재’ 및‘제약·바이오’사업부문으로
재편하여중장기성장동력확보
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02. 주요 경영 전략_ 한미사이언스지분취득개요및기대효과

지분취득개요 기대효과

`24.1.12OCI홀딩스 한미사이언스 지분 총 27.03% 취득 결정

총투자금액 7,703억원(현금5,175억원및OCI홀딩스229만주 신주 배정)

OCI홀딩스 자체 현금 및 자회사배당 등을 통한 재원 활용

기존영위한 제약 바이오 사업 내 시너지 발굴 및
글로벌헬스케어 시장 진입을 통한 성장 동력 확보

한미그룹의 높은성장성을 반영한OCI홀딩스기업
가치상승 기대

한미
통합지주사의 탄탄한 재무 여력을 바탕으로 신약개발
가속화및 임상 확대

지배구조 안정화 및 우량 재무구조 확보

OCI 글로벌네트워크 활용으로 해외시장발굴

향후운영방안

Governance 통합 체제 구축
양사 사내이사 및 공동대표 선임으로 지배구조 통합 추진

OCI 홀딩스 중장기 성장 포트폴리오 및 통합 시너지 체계 구축
한미그룹 편입을 통해 OCI홀딩스중장기 성장 포트폴리오 구축,
성장 전략 발굴 및 전개를 통해 전사 가입가치 제고

CI 및 사명 통합
향후 CI  및 사명 통합으로 기업 문화 등 통합 추진

한미
대주주

한미
사이언스

한미7,440,674주

현금2,775억원

한미6,434,316주

현금2,400억원

OCI홀딩스2,291,532주

한미6,776,305주

1

2

3

1. 한미사이언스 증자 후 발행주식총수(76,391,256주) 기준

한미사이언스지분총27.03%1) 취득및지배구조통합결정
양사는안정적지배구조를바탕으로중장기성장포트폴리오구축및시너지발굴을통한기업가치상승기대
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02. 주요 경영 전략 _ 폴리실리콘사업전략

폴리실리콘원가절감로드맵 말레이시아증설계획

2023 Q4 2024 Q4 2025 2026

100%
95% 90%

88%

56,600 MT

신규 전력 확보

SoGPoly-Si
(OCIM) 

40%

60%21,600 MT

추가전력
할당계획

2020 2022 2027

30,000 MT
35,000 MT

공정안정화단계 Squeeze 단계

$9/kg 수준 목표

말레이시아사라왁주내신규전기확보로2027년기준추가연산21,600 톤증설확정
지역내제한적인전력상황및투자비를고려하여추가확보된전력을합리적으로배분함으로써태양광사업확장
‘24~’26년, 공정안정화및원가절감으로기생산능력의안정적생산을지원하며, 비중국산판매전략등을통해
수익극대화및우수한현금흐름기대

고정비 원재료 유틸리티 기타1)

1)  100% 비중국산 원재료 반영
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02. 주요 경영 전략 _말레이시아사업전략

말레이시아신규조직도(안) 사업부지

신설조직

Top Management

Bintulu Plant Kuching HQKL Regional HQ

SCM / GA ESGHR 
Center

Public 
Affairs

Quality
Management

R&D Center

Finance Sales New 
Business

SH&E

유휴
부지

OCIM
(SoGPoly-Si)

CA
CA

OCIM 
(SoGPoly-Si) 

Sarawak Materials
(EGPoly-Si) 

OCI-Kumho
(ECH)

기존사업
진행예정 사업
OCI-Kumho 사업

말레이시아에RHQ (KL Regional Headquarters)를설립하여동남아시아를기점으로한본격적인사업확장및신규사업
기회 발굴
ESG 활동강화및관리자급현지인력배출등을통해사업현지화
향후한미측과공동검토를통해서동남아진출을위한임상/R&D 투자확장

HR센터설립을통해신규
채용및인력관리체계화

RegionalHQ 역할수행
동남아사업판로개척

대외협력및 ESG 조직신설후
주정부관계자소통강화
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03. ESG 경영_주주환원정책

총주주환원금액 주주환원정책

배당정책

OCI 홀딩스 별도기준 FCF 30% 수준에서 배당규모를 집행

’24년 ~‘26년 DPS 기준 최소 유지

배당정책은 회사의 투자 정책과 경영 환경 고려, 매 3년 재검토
*  대규모 투자 자금 소요 시 합리적 절차로 배당 규모 변경 가능

자사주 매입/소각 정책

기존 보유 자사주 (248,732주, 1.26%) 전량 소각3)

‘24년~’26년 추가적인 자사주 매입 및 소각 적극 시행

(단위: 십억원)

1)  FCF: OCI홀딩스 별도 영업이익에서 투자활동현금흐름을 제외한 금액
2) 분할 전 기준 해당 연도 OCI 별도 당기순이익의 30% 수준 배당
3) 자사주 248,732주 중 206,453주는 이사회 결의, 42,279주는 단주로 주총결의 통해 소각 예정

47.7 58.9 
64.6 

2021 2022 2023 2024(F) 2026(F)2025(F)

배당총액(억원) 자사주매입/소각

2) 2)

`23년현금배당액총646억원, DPS 3,300원으로배당결정
`24~’26년주주환원정책은지주사투자기능, 주주환원, 지속가능성을고려한Capital Allocation을바탕으로현금
및자사주매입/소각병행계획
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03. ESG 경영 _ ESG전략

ESG 비전

전략방향

중점영역

Social GovernanceEnvironment

기후변화대응

환경영향관리고도화

친환경제품∙투자확대

인권보호및인적자원관리

사업장안전보건체계강화

지속가능한공급망구축

지배구조선진화

윤리∙준법경영 실천

Green Innovation

우리는
친환경적혁신을통해
지속가능성을실현합니다.

People-oriented

우리는
인간존중을통해
지속가능성을실현합니다.

Sustainable Growth

우리는
지속가능한 성장을
만들어 갑니다.

Making Sustainability Possible. 

1) 다우존스 지속가능경영지수(DJSI) 코리아 15년 연속 편입, 한국기업 지배구조원(KCGS) ESG 평가 7년 연속 통합 ‘A’ 등급 획득

OCI홀딩스는‘Making Sustainability Possible’  ESG 비전선포와함께, 중장기계열사들의미래성장과ESG 경영이행을
통합적으로추구하는ESG 전략수립
국내외주요ESG 평가기관의최상위등급1) 획득및ESG펀드편입을위해지속노력
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Appendix _ 폴리실리콘 시장 동향

출처: PV Insights

태양광밸류체인가격동향 등급별폴리실리콘가격동향
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Poly-SI (9N / N+)
Mono Cell

Mono Wafer
Mono Module Pv Outside China (9N/9N+) 

Pv Grand Polysilicon in China (9N/9N+)
Polysilicon (6N-8N+)

$21.7

$7.2

+301%

(단위: USD)

’23년2분기부터폴리실리콘Tier1 및신규업체의신규증설물량이본격적으로시장반영되면서공급과잉시장으로전환
공급과잉에따른태양광전밸류체인의제품가격하락, 특히폴리실리콘은연초대비74% 하락하였으나,고효율모듈시장전환에따른
N-Type 폴리실리콘수요증가로가격방어
4분기, 공급대비최종수요부진으로중국폴리실리콘가격의하락세가지속되고있으나, 미국향고객사의꾸준한수요로비중국가격
프리미엄유지
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Appendix _ 태양광 설치 시장 동향

글로벌태양광설치량전망 태양광시장주요이슈

무역 및 정치적 분쟁

‘24년미국대선으로 태양광 및 재생에너지 정책 변동성
AD/CVD와같은전통적 무역장벽외에도 탄소발자국, 
인권 이슈 등에 따른 장벽 추가
‘24년6월 동남아산 태양광 무역 제품의 AD/CVD 관세 부가

비중국 생산 기지 확장 및 가격 이원화

중국 및 동남아 외 지역으로 설비 확장 투자 발표 및 진행
중장기 미국 수요 대비 비중국 폴리실리콘 공급 부족 (~50GW/연)

기술 및 설비 전환

신규 웨이퍼 설비 N-Type 전환 가속화

중국산 폴리실리콘, 품질 및 원가 경쟁력 하위 업체 퇴출 및 가동률 조정
예상

유럽

중국

인도

아시아

북아메리카

남아메리카

중동아프리카

ROW

38
44

48
43

‘24 ‘25 ‘26

‘24 ‘25 ‘26

[미국설치 전망 ]
485

521

565548

(단위: GW)

출처: BNEF 4분기 및 태양광 리서치 기관 리포트, OCIH 분석

‘23년전세계태양광설치량은전년대비1.6 배이상성장한413 GW로예상되며, 1 GW 이상설치되는시장은33개국으로태양광전력
비중은지속증가

‘24년예상설치량은485 GW ~ 548 GW로안정화된모듈가격이설치수요를견인할것으로예상되는가운데, 중동지역의지정학적
리스크에따른시장변화예의주시
미국은견고한유틸리티시장및이자율하락을기저로주거용설치수요증가가예상되며‘24년38 GW 전망
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Appendix _ OCISP 개발중인 프로젝트

프로젝트보유현황

구분 지역 생산능력
(MW) 개발 단계 총

Solar ERCOT

200
후기

2.30 GW

260

500

초기

500

120

500

210

ESS ERCOT

200

초기 1.50 GW

200

200

200

200

500
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Appendix _ 자회사별 2024년사업계획

OCIM –폴리실리콘 OCIE –Solar/ESS 

DCREOCI SE 

21,600 MT 증설 투자 확정으로, 신규 증설 물량에 대한 고객사
발굴 및 계약 논의

설비 강건화 투자를 통해 기 35,000 MT 안정적 풀 생산 지원

미국 통관 Fast Track 시스템 구축

MSE : 1GW 모듈 설비 증설 프로젝트 진행 중

Project Size 매각시점

Solar 200 MW ‘24 1H

Solar 260 MW ‘24 1H

설비운영 최적화로 전력 및 REC 판매 극대화

신규 스팀 계약 (4개 업체) 추가 예정
신규 스팀 수요처 열수송관 설치

OCISP : 400MW + α프로젝트 매각 예정

연내 2개 단지 추가 분양 추진

상업시설 분양 활성화 전략 및 대응방안 마련
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지주

자회사

손자회사

증손회사

Appendix _ OCI홀딩스 기업지배구조

1) 2023년 3분기 감사보고서 기준
2) OCI 대주주 : 이화영, 이복영, 이우현 등 최대주주 및 친인척 14명(23.94%), 송암문화재단, 송도확원 등 재단(1.18%), 계열사인 유니드(0.51%)와 백우석 등 12명 회사 임원 지분(0.07%)을 포함
3) 한미 대주주 : 송영숙(1.75%), 임주현(8.62%)

OCI 한미 사이언스

OCI홀딩스기업지배구조(안)

한미약품 JVM 온라인팜

HOC

P&O케미칼

SAM*

OCI금호

OCIM OCIE DCRE 등
기타계열사

OCI 대주주2) 25.70%

한미대주주3) 10.37%

합계 36.07%

27.03 %~

41.4% 39.2% 100%

100%100%44.78%

* Sarawak Advanced Materials  예정

50%49%

49%

50%*

한미정밀화학

북경한미

63%

73.7%

* CI  & 사명변경예정

상장

계열회사: 총14개1)

상장(3개), 비상장(11개)
결합매출액: 2조5천억원
상장사시가총액: 7조2천억원

* 1년이내30% 이상취득예정
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Appendix_ Q4’23 재무제표 : 별도

요약분기손익계산서 요약분기재무상태표(단위: 십억원) (단위: 십억원)

주석 : 외부감사인 감사 전

매출액 108.9

매출원가 1.2

매출총이익 107.7

판관비 7.0

영업이익 100.7

영업이익율(%) 92.5%

금융수익 4.7

금융비용 3.1

세전이익 9.1

당기순이익 9.9

EBITDA 101.0

EBITDA 이익율(%) 92.8%

자산 총계 2,293.0 

유동자산 447.5 

현금 및 단기금융상품 241.8

매출채권 및 기타 66.9 

재고자산 -

기타 138.8

비유동자산 1,845.5 

지분법적용투자자산 1,655.9 

유형자산 58.0 

기타 131.6 

부채 총계 78.2 

차입금 70.0 

매입채무 및 기타 4.7 

기타 3.6 

자본총계 2,214.7 

순현금 171.8 

부채비율 3.5%
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(단위: 십억원)

Appendix_ Q4’23 재무제표 : 연결

매출액 645.6

매출원가 542.6

매출총이익 103.0

판관비 38.1

영업이익 64.8

영업이익율(%) 10.0%

금융수익 6.4

금융비용 10.2

세전이익 15.2

당기순이익 -17.8

EBITDA 89.0

EBITDA 이익율(%) 13.8%

자산총계 5,960.6 

유동자산 3,993.8 

현금 및 단기금융상품 1,602.0 

매출채권 및 기타 614.2 

재고자산 1,731.3 

기타 46.4 

비유동자산 1,966.8

지분법적용투자자산 508.0 

유형자산 1,175.9 

기타 282.8 

부채 총계 2,156.6 

차입금 1,455.4 

매입채무 및 기타 332.7 

기타 368.5 

자본총계 3,804.0 

순현금 146.6 

부채비율 57%

요약연결분기손익계산서 요약연결분기재무상태표(단위: 십억원)

주석 : 외부감사인 감사 전

(단위: 십억원)



감사합니다

IR Contacts
ir@ocihc.co.kr
04532 서울시중구소공로94, OCI 빌딩
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